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| Informe Semanal del 4 de octubre de 2024

Senales no concluyentes, y la Fed en evidencia...

Se cierra una semana que ha sido intensa a nivel macroecondémico.

Mas alla de los detalles, que hemos ido comentando puntualmente en nuestros informes diarios,
de lo visto esta semana podemos extraer las siguientes conclusiones generales:

e La inflacion no sera por el momento un problema para que el Banco Central Europeo siga
recortando sus tipos de interés. En este sentido, aun no puede descartarse que la autoridad
monetaria europea vuelva a reducir sus tipos de interés tan pronto como en su proxima reunion
del 17 de octubre.

e El nuevo primer ministro interino japonés, Ishida, se esforzd durante la semana en enfriar las
expectativas de nuevas subidas de los tipos de interés en un futuro préximo, lo que se tradujo en
una depreciacion significativa del yen, y reavivd la opcion del "carry trade" en yenes para la
financiacion de posiciones de riesgo en los mercados financieros internacionales.

e Laeconomia estadounidense mantiene suficiente fortaleza de fondo como para cuestionar no
ya solo la reciente bajada de tipos de 50 p.b., llevada a cabo recientemente por la Fed, sino
también el calendario y magnitud de las posibles bajadas adicionales de cara a los proximos
meses.

Mirando ya a la préxima semana, entre las citas en la agenda macroeconomica cabe destacar las
siguientes: la publicacion de las actas de la ultima reunién de la Reserva Federal (el miércoles); la
publicacion de las actas de la ultima reunion del BCE (el jueves); el IPC de septiembre de Estados
Unidos (el jueves); y el indice de precios industriales de septiembre de Estados Unidos (el viernes).

La campana de publicacion de resultados empresariales del tercer trimestre ira ganando en
intensidad y relevancia a lo largo de estas proximas semanas.

Entre las empresas que publicaran sus cuentas la semana que viene cabe destacar las siguientes:
PepsiCo, el martes; y Bank of New York Mellon, JPMorgan Chase, Wells Fargo y BlackRock (el
viernes). Serd, por tanto, una semana de protagonismo para los bancos estadounidenses, en cuanto
ala presentacion de resultados se refiere.
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© Madrid, 2022-2024. Capitalia Familiar, EAF, S.L. Todos los derechos reservados.



PUNTO DEMIRA 24 ')caputaha

familiar

Por lo que respecta a la situacion de los mercados, la semana pasada desde estas lineas
advertiamos sobre un “riesgo elevado y creciente de que pudiera producirse en breve un pullback
de consolidacion, siquiera de corto plazo™.

Este pullback (o dinamica correctiva bajista) se confirmdé a lo largo de estas pasadas jornadas,
particularmente en Europa, donde, como también comentabamos, el momentum alcista
presentaba lecturas relativamente mas excedidas.

Al cierre de la semana, el exceso de momentum alcista ha sido ya corregido en todos los indices
bursatiles principales, pero las dinamicas de precio no presentan aln sefiales concluyentes. Por
tanto, en estos momentos es conveniente permanecer a la espera de ver como sigue
desarrollandose este pullback en los proximos dias: si se alarga y gana en intensidad o si establece
un suelo desde que el retomar la tendencia al alza.

Como deciamos, al cierre de la semana la sefal no es todavia concluyente en ningun sentido, pero
a modo indicativo, el sesgo es por el momento bajista, teniendo en cuenta ademas la presion que
sobre las bolsas podria acabar ejerciendo el repunte en curso de los tipos de interés en los
mercados de deuda (a la baja sus cotizaciones).
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SINTESIS DE REFERENCIAS PRINCIPAL
SENAL | ___MOMENTUM ___| _POSICIONAMIENTO | COMENTARIO

Diaria Semanal Diario Semanal A corto Amedio
RENTA VARIABLE
Se confirmé el pullback hacia el interior del rango de cotizacién de los
EURD STOXX50  Baiist - . N . N LAl @ < tiltimos 6 meses. Esta dindmica de correccién bajista ha permitido ya purgar
ajista insena eutra eutra AR R e exceso que mostraba el momentum alcista. Al cierre de la semana, la
sefial es, en general, no concluyente.
Se confirmé el pullback hacia la primera zona de referencia de posible
|BEX35 Baist si aal N . N LAl - < soporte. Esta dindmica de correccion bajista ha permitido ya purgar el
ajista insena eutra eutra TP R exceso que mostraba el momentum alcista. Al cierre de la semana, la sefial
es, en general, no concluyente.
Excedidoal consolidando de manera lateral, por el momento. Purgado el exceso en el
xcedido a N ; o
S&P 500 Sin sefial Alcista Neutral alza Alaespera momentum alcista a corto plazo. Al cierre de la semana, la sefial es, en

general, no concluyente.

Consolidando de manera lateral, por el momento. Purgado el exceso en el
NASDAQ 100 Sin sefial Alcista Neutral Neutral Alaespera momentum alcista. Al cierre de la semana, la sefial es, en general, no

concluyente.

Se confirmé pullback dentro de rango. Esta dinamica de correccion bajista
RUSSELL 2000 Bajista Sin sefal Neutral Meutral  Alaespera Alaespera hapermitido ya purgar el exceso que mostraba el momentum alcista. Al
cierre de la semana, la seiial es, en general, no concluyente.

RENTAFIJA
GERMAN BUND  Bajista Sin senal Neutral Neutral Alaespera | Neutral Dentro de rango.
. . - Excedido a :
US TREASURY Bajista Sin sefal ta baja Neutral Alaespera | Neutral En zona baja de rango.

Nota: Corto plazo: datosdiarios. | Medio plazo: datos semanales.

Euente: Elaboracion a partir de sistema de analisis desarrollado por Capitalia Familiar EAFN S.L.

In memoriam de Victorio Santos Morales y de Félix Gonzalez Gonzalez

El presente documento estd basado en fuentes de informacién y célculos considerados veraces y fiables. Sin embargo, Capitalia Familiar, EAFN, S.L. no
puede garantizar su exactitud y, por consiguiente, no acepta ningun tipo de responsabilidad sobre los mismos. Este informe tiene un cardcter
meramente informativo y no representa en ningln caso una oferta para la compra de producto o servicio alguno. Las expectativas de rentabilidad y
riesgo que se incluyen en este informe representan proyecciones derivadas de nuestros modelos de valoracién sobre la base de las probabilidades
asignadas a diferentes escenarios macroecondmicos y financieros. Capitalia Familiar EAFN, S.L. no puede garantizar, por tanto, que dichas expectativas
vayan a concretarse realmente ni en el calendario ni con la magnitud prevista.
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