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Indefinicion: con todas las opciones abiertas...

Los ultimos datos de inflaciony empleo, publicados en Estados Unidos, contradicen los argumentos
dados por la Reserva Federal para justificar el recorte de sus tipos de interés de 50 p.b., que
aprobaron en su reunién de septiembre.

Esta contradiccion esta debilitando la confianza del mercado en que la tendencia a la reduccion de
lainflacion esté bien afianzada, y pone en cuestion el calendario y amplitud de las bajadas de tipos
adicionales, que pudieran llevarse a cabo en proximos meses.

Estas dudas estan siendo cotizadas con claridad por los mercados de renta fija, con subidas de los
tipos de interés: la TIR del bono estadounidense a 10 afios ha subido hasta el 4.1% desde el 3.7%
en que se encontraba hace menos de un mes, y la TIR del bono aleman a 10 afios ha subido hasta el
2.3% desde el 2.0% de principios de este mes.

Sin embargo, las bolsas quieren seguir confiando en el escenario de aterrizaje suave sin inflacion,
que siguen vendiendo los bancos centrales, aunque sin conseguir todavia salir con claridad de la
dinamica de indefinicion que ya apuntabamos desde estas lineas la semana pasada (ver mas
detalles al respecto al fin de este informe).

De la agenda macroeconomica para los proximos dias cabe destacar, entre otras, dos citas clave:

e Laconferenciaque celebrara el ministro de finanzas chino, mafiana sabado, en torno a la posible
adopcion de nuevas medidas de estimulo al crecimiento. Sera una cita importante de cara a
afianzar (o no) la confianza de los inversores internacionales en un mayor dinamismo de la
economia asiatica, asi como en una recuperacion sostenida de sus mercados financieros.

e La reunién del Banco Central Europeo, el jueves 17. El mercado espera que la autoridad
monetaria europea recorte nuevamente en 25 p.b. su tipo de interés de referencia, hasta el
3.25%.

En paralelo, la campafia de publicacion de resultados empresariales ira ganando intensidad y
relevancia a lo largo de los préximos dias (y semanas).

Asi, entre las compafias que rendiran cuentas la semana que viene cabe destacar a las siguientes:
Citi, Bank of America, Goldman Sachs y Johnson&Johnson (el martes); Morgan Stanley, ASML y
Alcoa (el miércoles); Netflix (el jueves); y Procter&Gamble y American Express (elviernes).

Los resultados de los bancos estadounidenses, conocidos hoy viernes, resultaron en general
mejores de lo esperado, alimentando esa confianza del mercado en un crecimiento sostenido de la
economia a la que nos referiamos mas arriba.
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Como deciamos, al cierre de la semana la palabra clave es indefinicion, ante la ausencia general
de senales concluyentes, y que dejan todas las opciones abiertas (tanto alcistas como bajistas) de
cara a esta proxima semana.

SINTESIS DE REFERENCIAS PRINCIPALE

SENAL | MOMENTUM | POSICIONAMIENTO COMENTARIO

Diaria Semanal Diario Semanal A corto Amedio
RENTA VARIABLE
Se mantiene claramente dentro del rango de cotizacidn de los dltimos &
EURO STOXX 50 Sinsenal  Sinsenal Neutral Neutral  Alaespera [ITENRY  meses, en dinamica de consolidacion lateral. Por el momento, sin sefial
clara ni de corto ni de medio plazo.
IBEX35 si ol Si al N N N L AL En dindmica de consolidacion de corto plazo. Por el momento, sin seiial
in sefia in sefia eutra eutra aespera fre et e
Excedido al Excedido al Tratando de perforar al alza el rango de consolidacion lateral de las Gltimas
S&P 500 Alcista Alcista )u:el| o xcell o8 Alaespera 3 semanas. La seiial es alcista, pero el momentum alcista vuelve a presentarf
aea ea lecturas excedidas, aunque todavia no de manera extrema.
Excedido al Excedidoal Continiia consolidando en rango. El momentum alcista vuelve a estar
NASDAQ 100 Sin sefial Alcista Alaespera . . :'g S
alza alza ligeramente excedido. La sefial contintia sin ser concluyente.
. ) Mantiene evolucion en rango. Por el momento, sin sefial clara ni de corto ni
RUSSELL2000 Sinsenal  Sinsenal Neutral Neutral Alaespera Alaespera -
de medio plazo.
RENTAFIJA
- . Excedido a En dinamica bajista. Con el momentum bajista ligeramente excedido a
GERMAN BUND  Bajista Bajista R Neutral Alaespera | Neutral 5
la baja corto plazo, aunque todavia no de manera extrema.
Excedidoa Excedidoa mica bajista. Con el momentum bajista excedido hasta lecturas que
USTREASURY  Bajista  Bajista Alaespera | Neutral ! 1 *

podrian propiciar un rebote de la cotizacidn, siquiera de corto plazo.

la baja la baja

Nota: Cortoplazo: datosdiarios. | Medio plazo: datos semanales.

Fuente: Elaboracion a partir de sistema de analisis desarrollado por Capitalia Familiar EAFN S.L.
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