PUNTO DEMIRR 24 ’f')capitalia

familiar

| Informe Semanal del 18 de octubre de 2024

Con ganas, pero también con dudas...

ElBanco Central Europeo cumplié con el guion previsto: recorto por tercera vez su tipo de interés de
referenciaen 25 p.b., hasta el 3.25%. En larueda de prensa posterior, el tono de Lagarde fue ‘dovish’:
apuntando que el crecimiento econémico de la Eurozona se esta mostrando mas débil de lo que
esperaban, y que el objetivo de inflacion del 2% podria alcanzarse antes de lo previsto. En
conclusion, habra mas bajadas de tipos por parte del Banco Central Europeo. La siguiente reunion
tendra lugar el 12 de diciembre.

Sin embargo, las bajadas de tipos que el mercado espera tendran lugar en préximos meses en
Estados Unidos podrian revelarse excesivas: el mercado cotiza que la Fed reduzca su tipo de interés
hasta el 3.25% en octubre del 2025, desde el 4.75% en que se encuentra en estos momentos, pero
los datos de actividad, empleo e inflacion, publicados recientemente, no respaldan hoy por hoy ni
la necesidad ni la conveniencia de una relajacion monetaria tan pronunciada.

En China, las autoridades continlan anunciando casi a diario nuevas medidas de estimulo, pero de
una magnitud global y unos detalles todavia insuficientes con relacién a lo que los inversores
internacionales consideran que serd finalmente necesario. Con todo, los datos de actividad
conocidos esta semana resultaron algo mejores de lo esperado por el consenso del mercado,
alimentando la esperanza de una proxima estabilizacion de la economia china.

Esta proxima semana se anticipa relativamente tranquila en lo que a la agenda macroecondmica se
refiere. Como citas potencialmente mas interesantes cabe destacar: la publicacién del informe de
coyuntura de la Reserva Federal, conocido como Libro Beige (el miércoles); los indices (PMI) de
gestores de compras, que se daran a conocer en la Eurozona y Estados Unidos (el jueves); y los
pedidos de bienes duraderos de Estados Unidos (el viernes).

Por el contrario, la agenda empresarial se presenta muy intensa: en Estados Unidos rendiran
cuentas mas de 500 compafias, y alrededor de unas 300 en Europa. Entre todas ellas, tendremos
a2 de las mas grandes: TESLA (el miércoles) y AMAZON (el jueves).

Al cierre de la semana, los indices bursatiles principales se mantienen dentro del rango de
cotizacion de los ultimos meses o, en el mejor de los casos, en la parte alta del mismo. En otras
palabras, a la espera de ver si el importante flujo de noticias que se recibira a lo largo de las tres
proximas semanas propicia la ruptura de resistencias, e iniciar asi una nueva tendencia alcista.
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Ese flujo de noticias tiene cinco frentes de interés:

1) Los resultados empresariales que, como deciamos, se iran conociendo a lo largo de estos
proximos dias y semanas.

2) Elalcancey consecuencias del esperado ataque de Israel sobre Iran.

3) Las medidas de estimulo adicionales, que pudieran anunciar las autoridades chinas.

4) Elresultado de las elecciones presidenciales y a las Camaras del Congreso que se celebraran
en Estados Unidos el proximo 5 de noviembre.

5) Lareunionde la Reserva Federal del 7 de noviembre.
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RENTA VARIABLE

Se mantiene claramente dentro del rango de cotizacion de los altimos 6
meses, en dindmica de consolidacian lateral. Por el momento, sin sefial
clara ni de corto ni de medio plazo.

EURO STOXX 50 Sinsefal  Sinsefal Neutral Neutral Alaespera

. . Excedido al En dindmica de consolidacién de corto plazo. Por el momento, sin seiial
IBEX35 Sin sefal Sin sefal MNeutral Alaespera gedyldellg B . .
alza clara ni de corto ni de medio plazo.
Excedido al Excedido al Alcista, pero con el momentum alcista muy excedido, mostrando ya
S&P 500 Alcista Alcista wHcedidoal Excedidoa Alaespera gedulIEb = . - J U .
alza alza lecturas extremas: riesgo elevado y creciente de que se tome un respiro.
NASDAQ 100 Sin sefial Alcista Neutral Neutral  Alaespera [BLITIENAY  Sigue consolidando en rango. La seiial continta sin ser concluyente.
Excedido al Excedido al Alcista, pero todavia dentro de rango. Momentum alcista se muestra
RUSSELL 2000 Alcista Alcista cedidoat Excedidod Alaespera Alaespera . s . _ 3
alza alza excedido, pero sin presentar aun lecturas extremas.
RENTAFIA
GERMAN BUND Sinsefial  Sinsefal Neutral Neutral Alaespera | Neutral Dentro de rango, de nuevo. Sin seiial.

Dindmica de sesgo bajista, con su tum idoy
Alaespera | Neutral presentando lecturas extremas. Podria tratar de hacer suelo en torno a los
niveles actuales.

Excedidoa Excedidoa

USTREASURY  Sinsenal Bajista la baja la baja

Nota: Cortoplazo: datosdiarios. | Medio plazo: datos semanales.

Fuente: Elaboracion a partir de sistema de analisis desarrollade por Capitalia Familiar EAFN S.L.
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