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Tras la agitacion reciente, los mercados deberian digerir y
tender hacia un comportamiento mas pausado y ordenado...

La victoria de Trump en las elecciones presidenciales, y las mayorias conseguidas por los
republicanos en la Camara de Representantesy en el Senado, suponen la apertura de un nuevo ciclo
politico, econdmico y financiero en los Estados Unidos, con implicaciones potencialmente muy
relevantes para el resto del mundo (véase al respecto nuestro Informe Especial del pasado 6 de
noviembre).

Como era de esperar, las elecciones en los Estados Unidos condicionaron una semana agitada en
los mercados, que se sald6 con ganancias muy importantes para los principales indices bursatiles
estadounidenses, y pérdidas no despreciables pero contenidas para la bolsa europea (ver mas
detalles en la tabla adjunta, al final de este informe).

Para la deuda publica y la renta fija corporativa, el balance neto semanal fue moderadamente
positivo, a ambos lados del Atlantico.

Esta proxima semana, los mercados retornaran a su rutina habitual. En la agenda macroeconémica
las citas mas relevantes seran:

Miércoles 13: IPC de octubre en Estados Unidos.

Jueves 14 PIB preliminar del tercer trimestre en la Eurozona.
indice de Precios Industriales de octubre en Estados Unidos.
Comparecencia del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell.

Viernes 15: Indicadores varios en China.
Ventas al por menory produccion industrial de octubre en Estados Unidos.

Tras la agitacion vivida por los mercados esta semana pasada, es probable (y deseable) que a lo
largo de las proximas sesiones asistamos a un proceso de digestion, consolidacion y convergencia
hacia un patréon de comportamiento de los diferentes mercados mas normal: es necesario que el
polvo levantado se asiente, que el mercado discrimine, y establezcay valide nuevas bases para las
cotizaciones desde las cuales definir o continuar tendencias de una manera ya mas pausada y
ordenada.

[CONTINUA]
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SINTESIS DE REFERENCIAS PRINCIPALES

RENTA VARIABLE

SENAL

Diaria

Semanal

Diario

Acorto

A medio

EURO STOXX 50

Bajista

Sin senal

Excedido a

la baja

Neutral

Alaespera

IBEX35

Bajista

Sin senal

Meutral

Meutral

Alaespera

S&P 500

Alcista

Alcista

Excedido al Excedidoal

alza

alza

Alaespera

NASDAQ 100

Alcista

Alcista

Excedido al Excedidoal

alza

alza

Alaespera

RUSSELL 2000

Alcista

Alcista

Excedido al Excedido al

alza

alza

Alaespera

Alaespera

| MomenTuM | POSICIONAMIENTO OMENTARIO

Semanal

Dindmica bajista de corto plazo (-1,6% en la semana). En zona inferior del
rango de cotizacion de los dltimos 7 meses. Mantener posicion estratégica
mientras no salga de rango. Sefial de alerta si perforara a la baja la EMAS0
semanal. A la espera de ver como se comporta en torno a esta primera zona
de referencia de posible demanda/fsoporte en la que se encuentra.

Reaccién negativa a la victoria de Trump (-2,5% en la semana), pero que fue
contenida por la primera zona de referencia de posible demanda/soporte.

Mantener posicion estratégica a la espera de ver como sigue

evolucionande en torno a esta zona.

Potente reaccion alcista a la victoria de Trump (+4,6% en la semana). La
tendencia principal ha vuelto a girar al alza, aunque pendiente de
confirmacion. La sacudida alcista de esta semana ha llevado a los
indicad: de tum a p tar ya lecturas extremas: tras los
acontecimientos de esta pasada semana, este mercado deberia digeriry
asentarse para ir retornando a una dindmica de comportamiento mas

normal.

Potente reaccion alcista a la victoria de Trump (+5,46% en la semana). La
tendencia principal ha vuelto a girar al alza, aunque pendiente de
confirmacion. La sacudida alcista de esta semana ha llevado a los
indicad: de tum a p tar ya lecturas extremas: tras los
acontecimientos de esta pasada semana, este mercado deberia digeriry
asentarse para ir retornando a una dindmica de comportamiento mds

normal.

Brutal reaccion alcista a la victoria de Trump (+8,6% en la semana). La
tendencia principal ha vuelto a girar al alza, aunque pendiente de
confirmacion. La sacudida alcista de esta semana ha llevado a los

indicad: de tum a p tar ya lecturas muy extremas: tras los
acontecimientos de esta pasada semana, este mercado deberia digeriry
asentarse para ir retornando a una dindmica de comportamiento mas
normal.

RENTA FLJA

BONO ALEMAN A
10 ANOS

Bajista

Bajista

Neutral

Neutral

Alaespera

BONO EE.UU. A
10 ANOS

Bajista

Bajista

Excedidoa Excedidoa

la baja

la baja

Alaespera

Mota: Corto plazo: datosdiarios. | Medio plazo: datos semanales.

Fuente: Elaboracicna partir de sistema de analisis desarrollado por Capitalia Familiar EAFN 5.L.

Sesgo de
duracién
reducida

Sesgo de
duracién

reducida

Dinamica bajista, aunque tratando de hacer un suelo de corto plazo. En
zona media de rango lateral de casi 2 afios de extension. TIR = 2,36%.
Estrategia de renta fija en EUR con sesgo de duracion reducida, de en torno
a3, aungue con posibilidad de aumentarla, en funcién de la evolucion de
los acontecimientos.

Dinamica bajista. TIR = 4,31%. Estrategia de renta fija en U
duracién reducida, de en torno a 3.

In memoriam de Victorio Santos Morales y de Félix Gonzalez Gonzalez
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