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La digestion esta en marcha: ahora necesitara tomarse su
tiempo y espacio...

Elfin de semana pasado deciamos desde estas lineas que, tras la agitacion vivida por los mercados
al calor de lavictoria de Trump, era probable (y deseable) que a lo largo de las proximas sesiones se
abriera un proceso de digestion, consolidacién y convergencia hacia un patron de comportamiento
de los diferentes mercados mas normal.

En este sentido, afadiamos que era necesario que el polvo levantado se asentara, que el mercado
discriminara, y estableciera y validara nuevas bases para las cotizaciones desde las cuales definir o
continuar tendencias de una manera ya mas pausaday ordenada.

Pues bien, este proceso de digestion se inicié efectivamente a lo largo de las pasadas jornadas, y al
cierre de esta semana estaba en curso.

Ahora este proceso de digestion necesitara tomarse su tiempo y su recorrido (no deberia ser
cuestion de solo unos pocos dias).

Ver mas detalles al respecto en la tabla adjunta en la pagina siguiente.

Y de la manera en que evolucione (mas o menos ordenada), de la duracion y profundidad que
alcance, y de las divergencias que genere entre los diferentes mercados (geograficos, por clases de
activos, y sectores) despuntaran los que seran los favoritos del mercado de cara a la siguiente fase
alcista.

Seguiremos muy atentos a todo ello, y analizandolo puntualmente.

La préxima semana se presenta con una agenda macroecondmica a priori muy tranquila. Las dos
citas relativamente mas relevantes tendran lugar el viernes 22: la comparecencia de la presidente
del BCE, Christine Lagarde, y la publicacion de los indices (PMI) de gestores de compras, tanto en
la Eurozona como en los Estados Unidos.

[CONTINUA]
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RENTAVARIABLE

Continda tratando de hacer suelo en la zona baja del rango de cotizacion de
los dltimos 8 meses (-0,1% en la semana). Por el momento, las referencias
de posible demanda/soporte en esta zona aguantan, y se ha producido
cierta entrada de dinero en ellas. Mantener posicion estatégica mientras
no salga de rango.

EURO STOXX 50 Bajista Sin senal Neutral Neutral Alaespera

Reacciond al alza tras testar la zona de posible demandafsoporte (+0,7% en
la semana). El comporamiento mostrado en estos dias ha sido constructivo,
pero aiin necesitamos ver mas de cara a despejar el riesgo bajista.

IBEX35 Alcista Sin sefal Neutral Neutral Alaespera

La semana pasada deciamos que este mercado debia digerir y consolidar la
potente reaccion alcista que llevé a cabo con la victoria electoral de Trump.
Ese proceso de digestion se inicié esta semana (-2,1% en la semana),

« por el de bastante ordenada. Aln podria
quedarle recorrido bajista potencial, sin invalidar la tendencia alcista de
fondo.

S&P 500 Bajista Alcista Neutral Neutral Alaespera

La semana pasada deciamos que este mercado debia digerir y consolidar la
potente reaccion alcista que llevd a cabo con la victoria electoral de Trump.
Ese proceso de digestion se inicié esta semana (-3,5% en la semana),

[ lo por el to de I ordenada. Aun podria
quedarle recorrido bajista potencial, sin invalidar la tendencia alcista de
fondo.

NASDAQ 100 Bajista Alcista Neutral Neutral Alaespera

La semana pasada deciamos que este mercado debia digerir y consolidar.
Ese proceso de digestion/consolidacion esta ya en curso. Potente reaccion
bajista durante la semana (-4,1% en la semana), a la brutal reaccion alcista
(+8,6%) de la semana anterior, tras la victoria de Trump. Este proceso de
consolidacién podria terminar abriendo la puerta a una oportunidad de
compra estratégica en este indice.

RUSSELL 2000 Bajista Alcista Neutral Neutral Alaespera Alaespera

RENTAFUA

Continda tratando de hacer un suelo en torno a la zona media del rango
Sesgode  lateral de casi 2 afios de duracion. TIR = 2,35% (2,36% la semana pasada).
Sinsefial  Sin sefal Meutral Meutral  Alaespera duracion  Estrategia de renta fija en EUR con sesgo de duracién reducida, de en torno
reducida a3, aunque con posibilidad de aumentarla, en funcién de la evolucion de
los acontecimientos.

BONO ALEMAN A
10 ANOS

Sesgode
Alaespera GIETEGT]
reducida

BONO EE.UU. A Excedidoa Excedidoa

Baiist Baiist Mantiene una dindmica claramente bajista, dirigiéndose hacia los minimos
. ajista ajista
10 ANOS ' ) la baja la baja

anuales del pasado mes de abril. TIR = 4,44% (4,31% la semana pasada).

Nota: Cortoplazo: datosdiaries. | Medio plazo: datos semanales.

Euente: Elaboracion a partir de sistema de analisis desarrollade por Capitalia Familiar EAFN S.L.
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