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Ruptura alcista de la bolsa estadounidense, pendiente todavia de
confirmacion...

La Eurozona se encuentra en una situacion de clara vulnerabilidad. Sus dos pilares, Alemania y Francia,
afrontan dificultades econdmicas importantes, y en plenas crisis de gobierno.

A pesar de ello, los mercados europeos se mantienen tranquilos. Y no solo tranquilos: tras 3 semanas
haciendo suelo, el indice bursatil EuroStoxx50 rebot6 con fuerza esta semana.

Los mercados siguen confiando en salidas negociadas a las crisis politicas, pero, sobre todo, los
mercados confian en que el Banco Central Europeo seguira apoyando con mas bajadas de sus tipos de
interés a lo largo de los proximos trimestres.

La proxima cita en este sentido tendra lugar precisamente el jueves de esta semana, y es practicamente
seguro que el BCE volvera a recortar su tipo de interés de referencia en 25 p.b. hasta el 3.0%.

En claro contraste con la situacion de la Eurozona, la economia estadounidense se mantiene fuerte,
cuestionando ya claramente el margen de maniobra adicional que pudiera restarle a la Reserva Federal
para seguir reduciendo su tipo de interés de referencia. Con todo, el mercado sigue considerando como
escenario mas probable (con una probabilidad cotizada del 86%), que la Fed volvera a reducir su tipo de
interés en 25 p.b. adicionales en su proxima reunion del 17y 18 de este mes.

A este respecto, los mercados (y en la Fed) estaran muy atentos a la otra cita clave de esta semana: la
publicacion en los Estados Unidos del IPC de noviembre, que tendra lugar el miércoles.

Contodo, la semana se cerrd, como deciamos, con la bolsa europea rebotando con contundencia desde
la zona inferior de su rango lateral de cotizacion de los ultimos 9 meses.

Al otro lado del Atlantico, los indices bursatiles S&P500 y Nasdaq100 se encuentran en dinamica de
ruptura alcista de sus maximos anuales e historicos. No obstante, esta ruptura es aun demasiado

incipiente y queda pendiente de confirmacion de cara a las proximas sesiones.

Por el contrario, el indice Russell2000 (de pequefias y medianas companias) fracaso en su intento de
superacién de maximos, y ha vuelto a entrar por ahora en dinamica consolidativa de corto plazo.

Los mercados de renta fija occidentales se mantienen también tranquilos, dentro de su dinamica alcista.
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RENTAVARIABLE
Durante las 3 semanas anteriores, estuvo haciendo suelo en la parte
inferior de su rango de cotizacion lateral de los altimos 9 meses. Esta
Excedido al semana reboté desde zona con claridad (+3,5% en la semana),
xcedido a
EURO STOXX50  Alcista Sin sefal Iz Neutral Comprado abortando el riesgo de una ruptura bajista. Cierra la semana todavia dentro
alza
de rango, pero aproximandose de nuevo a la zona superior del mismo. El
alcista se excedido: podria necesitar tomarse un
respiro a corto plazo.
Ha retomado la dindmica alcista (con una subida del +3,7% en la semana).
Excedidoal Excedidoal Perforando al alza la zona de oferta/resistencia de los maximos anuales de
IBEX35 Alcista Alcista )u:el; ed xcehl o8 Comprado septiembre y octubre. No obstante, esta ruptura alcista esta ain pendiente
a8 alza de ser confirmada. El momentum alcista se muestra excedido: podria
necesitar tomarse un respiro a corto plazo.
Se mantiene en tendencia alcista (+0,8% en la semana). En dindmica de
. . perforacién de la zona de oferta/resistencia de maximos anuales e
) ) Excedido al Excedido al ... . . . )
S&P 500 Alcista Alcista Iz 2 Comprado histricos. No obstante, esta ruptura alcista estd ain pendiente de ser
alza alza
confirmada. El momentum alcista se muestra excedido: podria necesitar
tomarse un respiro a corto plazo.
Ha retomado la dindmica alcista (con una subida del +3,2% en la semana).
. . perforando al alza la zona de oferta/resistencia de maximos anuales e
R R Excedido al Excedido al .. _ . - .

NASDAQ 100 Alcista Alcista alza alza Comprado histdricos. No obstante, esta ruptura alcista esta ain pendiente de ser
confirmada. El momentum alcista se muestra excedido: podria necesitar
tomarse un respiroe a corto plazo.

En dindmica de consolidacion a corto plazo (cede un -1,4% en la semana).

RUSSELL 2000 Bajista Alcista Neutral Neutral Alaespera No consiguid en este intento superar la zona de oferta/resistencia de
maximos anuales e historicos. Senales conflictivas.

RENTAFLA
Se mantiene en tendencia alcista, hacia la parte superior de su rango de
BONO ALEMAN A ) ) Excedido al Excedido al Cor:-:prados en.renta (Dtiza('ibn"de los dltimos 2 ii.ﬁDS. T.IR .:’2,11%. En !a estrategia de i.nversién
10 ANOS Alcista Alcista Iz 2 fija corporativa en renta fija en euros, seguimos sintiéndonos comodos con un riesgo de
alza alza
europea duracién medio en el rango 3-4, y con un riesgo de crédito medio de en
torno a BBB.
Alcista. En zona media del rango lateral de los dltimos 2 afios. TIR =4,15%
. Comprados en renta . . - e -
BONO EE.UU. A ) ) Excedido al . . (4,18% la semana pasada). En la estrategia de inversion de renta fija en
. Alcista Alcista Neutral fija corporativa de . . . ) .
10 ANOS alza dolares, nos sentimos comodos con un riesgo de duracion en el rango 2-3, y

EE.UU.

Mota: Cortoplazo: datosdiaries. | Medio plazo: datos semanales.

Fuente: Elaboracion a partir de sistema de anélisis desarrollade por Capitalia Familiar EAFN 8.1

con un riesgo de crédito medio de entorno a BB.

In memoriam de Victorio Santos Morales y de Félix Gonzalez Gonzalez

El presente documento estd basado en fuentes de informacidn y calculos considerados veraces y fiables. Sin embargo, Capitalia Familiar, EAFN, S.L. no
puede garantizar su exactitud y, por consiguiente, no acepta ninguin tipo de responsabilidad sobre los mismos. Este informe tiene un caracter
meramente informativo y no representa en ninglin caso una oferta para la compra de producto o servicio alguno. Las expectativas de rentabilidad y
riesgo que se incluyen en este informe representan proyecciones derivadas de nuestros modelos de valoracién sobre la base de las probabilidades
asignadas a diferentes escenarios macroecondmicos y financieros. Capitalia Familiar EAFN, S.L. no puede garantizar, por tanto, que dichas expectativas
vayan a concretarse realmente ni en el calendario ni con la magnitud prevista.
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