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La Eurozona se encuentra en una situación de clara vulnerabilidad. Sus dos pilares, Alemania y Francia, 
afrontan dificultades económicas importantes, y en plenas crisis de gobierno. 
 
A pesar de ello, los mercados europeos se mantienen tranquilos. Y no solo tranquilos: tras 3 semanas 
haciendo suelo, el índice bursátil EuroStoxx50 rebotó con fuerza esta semana.  
 
Los mercados siguen confiando en salidas negociadas a las crisis políticas, pero, sobre todo, los 
mercados confían en que el Banco Central Europeo seguirá apoyando con más bajadas de sus tipos de 
interés a lo largo de los próximos trimestres.  
 
La próxima cita en este sentido tendrá lugar precisamente el jueves de esta semana, y es prácticamente 
seguro que el BCE volverá a recortar su tipo de interés de referencia en 25 p.b. hasta el 3.0%.  
 
En claro contraste con la situación de la Eurozona, la economía estadounidense se mantiene fuerte, 
cuestionando ya claramente el margen de maniobra adicional que pudiera restarle a la Reserva Federal 
para seguir reduciendo su tipo de interés de referencia. Con todo, el mercado sigue considerando como 
escenario más probable (con una probabilidad cotizada del 86%), que la Fed volverá a reducir su tipo de 
interés en 25 p.b. adicionales en su próxima reunión del 17 y 18 de este mes.  
 
A este respecto, los mercados (y en la Fed) estarán muy atentos a la otra cita clave de esta semana: la 
publicación en los Estados Unidos del IPC de noviembre, que tendrá lugar el miércoles.  
 
Con todo, la semana se cerró, como decíamos, con la bolsa europea rebotando con contundencia desde 
la zona inferior de su rango lateral de cotización de los últimos 9 meses. 
 
Al otro lado del Atlántico, los índices bursátiles S&P500 y Nasdaq100 se encuentran en dinámica de 
ruptura alcista de sus máximos anuales e históricos. No obstante, esta ruptura es aún demasiado 
incipiente y queda pendiente de confirmación de cara a las próximas sesiones. 
 
Por el contrario, el índice Russell2000 (de pequeñas y medianas compañías) fracasó en su intento de 
superación de máximos, y ha vuelto a entrar por ahora en dinámica consolidativa de corto plazo. 
 
Los mercados de renta fija occidentales se mantienen también tranquilos, dentro de su dinámica alcista. 
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Ruptura alcista de la bolsa estadounidense, pendiente todavía de 
confirmación… 
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