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Los mercados recibieron mal el endurecimiento del discurso de la Reserva Federal.  
 
Este cambio de discurso no fue una sorpresa, pero a los mercados les cuesta aceptar que el actual 
proceso de bajada de los tipos de interés podría tocar suelo en los Estados Unidos en niveles 
relativamente elevados (ver más detalles en nuestros informes diarios del 18 y 19). 
 
A lo anterior, se sumaron también las dificultades para alcanzar un acuerdo en el Congreso 
estadounidense para una nueva ampliación temporal del límite de gasto, que impidiera el cierre inmediato 
de la Administración: finalmente, se impuso el planteamiento más contenido de Trump y el acuerdo se 
cerró en la noche del viernes, casi al límite.  
 
La nota positiva la pusieron en esta ocasión los datos de inflación publicados también en los Estados 
Unidos el viernes: el deflactor de consumo privado (el indicador de inflación preferido de la Fed), presentó 
lecturas algo mejores de lo esperado para el pasado mes de noviembre.  
 
En este contexto, todos los mercados principales —tanto de renta variable como de renta fija─ registraron 
pérdidas durante la semana (ver detalles en la tabla adjunta al final de este informe).  
 
Sin embargo, en la sesión del viernes, se produjo un rebote desde las primeras zonas relevantes de posible 
demanda/soporte.  
 
Este rebote es prometedor, pero en tanto en cuanto todavía incipiente, aún no es concluyente. Habrá que 
esperar a ver si los mercados lo afianzan y le dan continuidad en estos próximos días.  
 
Estacionalmente, las pocas sesiones que restan ya de este año acostumbran a ser alcistas en los 
mercados (el conocido como rally de Santa Claus). Veremos si este año también se produce o toca 
esperar a los Reyes Magos... 
  
 
 

Ver detalles sobre la evolución y situación 
de las principales referencias de mercado en la página siguiente. 
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Rebote prometedor, pero aún incipiente 
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